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ИНДИКАТОРЫ РЫНКА ГКО-ОФЗ
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ДОХОДНОСТИ РОССИИ-30 И UST-10 
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ОБЪЕМ ТОРГОВ И ДОХОДНОСТЬ ГАЗПРОМА A3
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Индексы Значение Изм-е

RUB/USD 28.584 0.0038

EUR/USD 1.2073 0.0067

MIBOR, % 9.25 2.33
ОСТАТКИ НА К/С В ЦБ,  
МЛРД. РУБ.
НЕФТЬ (URALS) 55 1.29

ЗОЛОТО 439.25 -0.95

EMBI+ 345.83 0.04

EMBI+ СПРЕД 322 1

EMBI+RUSSIA 412.63 0.16
EMBI+RUSSIA СПРЕД 166 -1

MICEX RCBI 102.73 -0.06%

-30.4233.8

 

Выпуск Покупка Продажа Изм-е YTM, %

ОФЗ 45001 103.60 103.90 0.00 5.66

ОФЗ 46001 107.80 107.89 0.06 6.64

ОФЗ 46014 103.90 104.01 0.21 7.94

 МГор39-об 104.30 104.75 -0.10 8.13

 Мос.обл.5в 104.17 104.34 -0.01 8.43

 КОМИ 7в об 99.01 100.99 -1.84 10.19

 НижгорОбл2 101.10 101.30 -0.15 10.02

 ГАЗПРОМ А4 102.15 102.35 0.00 7.71

 НГК ИТЕРА 102.02 102.19 -0.08 8.91

 ТЧМ 02обл. 101.35 102.17 0.00 8.89

 НортгазФин 101.45 101.70 -0.20 12.07

 

 

 

MICEX ОБЪЕМЫ, МЛН. РУБ. БИРЖА РПС РЕПО

КОРПОРАТИВНЫЕ 434.10 4872.61

МУНИЦИПАЛЬНЫЕ 297.35 1372.56

ГОСУДАРСТВЕННЫЕ 315.08 666.87

1791.69

 

РОССИЯ 30 110.69 111.31 0.28 5.60

UST 10 101.23 101.30 0.12 3.97

ГАЗПРОМ 13 122.25 122.62 0.28 5.96

БАНК МОСКВЫ 09 104.56 105.16 0.10 6.74

 СОБЫТИЯ НА РЫНКЕ – Дефицит ликвидности сегодня спадет 
ВЧЕРА ситуация на внутреннем долговом рынке не изменилась. Как мы и 
предполагали, выплаты по налогу на прибыль не позволили ставкам на денежном 
рынке снизиться. Остатки на депозитах и корсчетах в ЦБ МБК снизились вчера 
днем на 36,6 млрд. руб.  по сравнению с понедельником до 278 млрд. руб. С 
утра ставки на МБК стали расти с уровней 7-8,0% годовых до 9-11,0%, и 
оставались на этих уровнях практически до конца дня, снизившись в итоге на 
1,0-1,5%. Для того, чтобы сгладить нехватку ликвидности ЦБ проводил аукционы 
прямого РЕПО с ОФЗ, объем торгов на которых превысил 24,0 млрд. руб. 
Средства с денежного рынка в некоторой степени оттянули еще два аукциона по 
размещению корпоративных облигаций общим объемом 12,0 млрд. руб., на 
которых совокупный спрос превысил 16,1 млрд. руб. (подробнее см. дальше). 
На этом фоне большинство котировок облигаций внутреннего долгового рынка 
продолжило снижаться незначительными темпами. По итогам дня ценовой индекс 
корпоративных облигаций ММВБ потерял еще 0,06%, снизившись за неделю на 
0,15%. Обороты с негосударственными облигациями с учетом сделок в РПС 
снизились на 0,64 млрд. руб. до 6,9 млрд. руб.  
Сегодня, на наш взгляд,  ситуация на денежном рынке должна улучшиться после 
завершения налоговых выплат и масштабной программы аукционов 
негосударственных эмитентов. Остатки на корсчетах в банках выросли до 251,5 
млрд. руб. с 233,8 млрд. днем ранее. Остатки на депозитных счетах практически 
не изменились и составили 44,9 млрд. руб. против 44,2 млрд. днем ранее.  
Сальдо операций банков с ЦБ имеет отрицательный знак, что предполагает 
абсорбирование денежных средств Банком России. В случае стабилизации 
валютного и денежного рынков мы ждем роста наиболее ликвидных фишек 
первого эшелона. Мы рекомендуем воспользоваться временной слабой 
конъюнктурой и покупать подешевевшие выпуски Москвы и корпоративных 
облигаций первого эшелона.  
Кроме того, мы рекомендуем участвовать в аукционе по размещению 3-х летних 
облигаций Стройтрансгаза с объемом выпуска 3,0 млрд. руб.  
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СПРЭД РОССИИ-30 и UST-10, б.п.
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 ДОХОДНОСТЬ  МОСКВЫ - 29
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КОРПОРАТИВНЫЙ СЕГМЕНТ 
 

ЛИДЕРЫ ОБОРОТОВ 

 РЖД-03обл 1333.89 -0.14

 ГАЗПРОМ А4 1017.90 0.00

 ЮТэйр-Ф 01 211.47 0.00

 УралСвзИн5 204.85 -0.20

 Лукойл2обл 149.90 0.00

 СТИНфин-01 121.49 0.90

 МиГ-Ф обл. 109.29 -0.05

 ГТ-ТЭЦ 3об 91.38 -0.05

 РТК-ЛИЗ 4с 89.18 -0.06

 ЦентрТел-3 85.01 -0.10

Изменение 
стоимости, %

Обороты, млн. руб. 
(Биржа + РПС)

 
 

ЛИДЕРЫ РОСТА/ПАДЕНИЯ 

Рост, % Падение, %

4.35  МКШВ-01   

0.85  Транснфтпр

0.70  САНОС-02об

0.59  Волга 1 об

 Слвтстекло -2.00

 СамараАвиа -1.30

 Хлебзвд28 -0.80

 РусСтанд-2 -0.70

 НовЧерем 2 -0.60  
 
 
 
 
 
 

 ПРЕДСТОЯЩИЕ РАЗМЕЩЕНИЯ 
► Сегодня состоятся два аукциона по размещению негосударственных 
выпусков облигаций, из которых мы отмечаем дебютный выпуск облигаций 
строительной компании в нефтегазовом секторе ОАО «Стройтрансгаза». Мы 
рекомендуем участвовать в размещении этого выпуска, поскольку ожидаем, что 
бумаги будут обладать достаточно высокой ликвидностью, и, кроме того, высоко 
оцениваем кредитное качество компании. Наши рекомендации основаны на том, 
что сегодня высоко вероятно повторение ситуации вчерашнего дня, когда 
инвесторы потребовали небольшую премию в доходности на фоне высоких 
ставок на МБК. Кроме того, сам эмитент может предоставить премию рынку за 
дебютное размещение на внутреннем долговом рынке.  
► ОБЛИГАЦИИ СТРОЙТРАНСГАЗ.  Объем дебютного выпуска облигаций 
Стройтрансгаз составляет 3 млрд. рублей. Срок обращения — 3 года. На наш 
взгляд, выпуск будет пользоваться хорошим спросом у инвесторов. Мы 
оцениваем справедливый уровень доходности данных облигаций на аукционе в 
размере 9,4 — 9,7% годовых. 
Эмитент представляет собой солидного представителя второго эшелона с 
высоким кредитным качеством, имеющим поддержку в лице Газпрома.  
Операционная рентабельность компании в 2004 году составила 7,8%. Компания 
имеет небольшую долговую нагрузку (20% от активов), половина которой 
приходится на долгосрочные обязательства. Выручка в 2004 году практически в 
3 раза превышала долговое бремя (2,79).  
Показатели, характеризующие способность эмитента обслуживать свои 
обязательства также не вызывают особых опасений.  Коэффициенты 
ликвидности находятся на высоком уровне (текущая ликвидность — 1,6, быстрая 
— 1,2).  
Основным негативным моментом деятельности компании является сильная 
зависимость компании от основного заказчика — Газпрома. По планам компании 
в перспективе эта зависимость будет снижаться, скорее всего, за счет 
расширения нефтяных проектов. Однако на этом рынке компании пройдется 
столкнуться с достаточно сильным сопротивлением, т.к. в настоящее время 
практически все основные нефтяники имеют свои инжиниринговые 
подразделения. Компания также может поучаствовать в тендере по строительству 
нефтепровода Восточного. Однако даже если не брать в расчет нефтяной 
сектор, учитывая достаточно обширную инвестиционную программу Газпрома на 
ближайшие 2-3 года,  Стройтрансгазу  хватит работы в газовом направлении, 
чтобы генерировать солидный денежный поток. 
 
ЕВРООБЛИГАЦИИ 
► US-TREASURIES.  Вчера долговые рынки снова стали испытывать давление 
со стороны хорошей статистики США. Выход хороших данных по индексу 
потребительской уверенности, оказавшихся лучше ожиданий, спровоцировал 
небольшой рост доходностей. Вчера вечером доходности 10-летних us-treasuries 
находились на отметке 3,97% годовых, что на 4 пункта выше утренних значений.  
► CONSUMER CONFIDENCE. Индекс потребительской уверенности вырос в 
июне до 105,8 пункта, что выше средних прогнозов, оказавшихся на уровне 
104,0 пунктов. Значение индекса по итогам мая было пересмотрено в 
положительную сторону со 102,2 (как объявлялось ранее) до 103,1 пункта. 
Оценки потребителей выросли как в отношении текущего состояния экономики 
(с 117,8 пунктов в мае до 120,7 в июне), так и в отношении ожиданий  (с 93,4 
пунктов в мае до 95,8 пункта в июне). В отношении текущей ситуации доля 
опрошенных человек, негативно оценивающих перспективу найти работу, 
снизилась с 24,1 до 22,1. В отношении текущего состояния условий ведения 
бизнеса доля опрошенных человек,  негативно оценивающих текущие условия 
ведения бизнеса, сократилась с 16,4 до 15,5. 
► EMERGING MARKETS. Еврооблигации развивающихся стран не 
продемонстрировали какой-либо ярко выраженной динамики. Индекс EMBI+ 
вырос на 0,09%, спрэд индекса сузился на  6 пунктов и вырос до 317 б.п. 
РОССИЙСКИЕ ЕВРООБЛИГАЦИИ. Динамика российских суверенных 
еврооблигаций вчера оказалась слабо негативной на фоне роста доходностей us-
treasuries. Индекс EMBI+Россия снизился на 0,25%, спрэд индекса сузился еще 
на 2 б.п. и составил 164 б.п. Спрэд России-30 к UST-10 незначительно 
колеблется вокруг уровня 170 б.п.  Котировки еврооблигаций «Россия 30» 
сегодня с утра слегка выросли от вчерашних уровней до 111,0/111,375 процента 
от номинала.  
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КОРПОРАТИВНЫЕ ЕВРООБЛИГАЦИИ
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 СТРАТЕГИЯ НА ВНЕШНЕМ ДОЛГОВОМ РЫНКЕ 
Сегодня состоится публикация финальной (третьей) оценки  ВВП за первый 
квартал, которая по прогнозам экономистов может оказаться выше, чем в 
майском отчете. Согласно опросу REUTERS экономисты ждут цифры 3,7% 
против 3,5% в мае. 
ЗАСЕДАНИЕ FOMC. Сегодня начнется двухдневное заседание Комитета по 
открытым рынкам США. С точки зрения внимания, которое будет приковано к 
этому событию, оно, безусловно, станет ключевым. С точки зрения какого-либо 
фактического влияния на динамику рынков, то  его итоги вряд ли приведут к 
серьезным изменениям, поскольку ожидания повышения учтенной ставки на 25 
б.п. до 3,25% годовых уже заложено в цены. Все будут ждать публикации 
официального заявления Комитета и будут смотреть на изменения в новом 
тексте по сравнению с прошлым пресс-релизом. Вполне вероятно, что FOMC 
прольет свет на изменение в своей будущей монетарной политике, поскольку 
значение учетной ставки сейчас находится на нижней границе т.н. 
«нейтрального» с точки зрения влияния на экономический рост уровня 3,0%-
5,0%. Таким образом, вероятность остановки в последовательном повышении 
ставок с каждым заседанием FOMC увеличивается. В любом случае мы, мы 
полагаем, что резкий рост доходностей us-treasuries в настоящее время 
маловероятен. 
МАКРОСТАТИСТИКА, которая выйдет на этой неделе, в некотором смысле 
способна оказать более сильное влияние на динамику долговых рынков. Завтра  
в США состоится публикация статистики по персональным расходам/доходам, 
где публикуется индекс персональных расходов, отражающий инфляционное 
давление. В пятницу, 1-го июля состоится публикация индекса деловой 
активности в промышленности (ISM Manufacturing). Ожидается, что его значение 
в июне составит 51,5 пунктов против 51,4 в мае. В случае подтверждения 
ожиданий участников рынка участники рынка us-treasuries получат стимул для 
дальнейшей игры на повышение стоимости долгосрочных us-treasuries. 
Доходность российских еврооблигаций, скорее всего, не будет иметь 
самостоятельной динамики и будут следовать за динамикой доходностей us-
treasuries, сохраняя, текущие уровни спрэдов. 
 

 ИТОГИ РАЗМЕЩЕНИЙ 
► Неблагоприятная конъюнктура не денежном рынке и снижение котировок 
вторичного рынка облигации заставили эмитентов дать небольшую премию при 
размещении. Однако оба выпуска, которые были представлены участникам 
долгового рынка, были размещены в полном объеме в течение одного дня, а 
совокупный спрос на двух аукционах превысил 16,1 млрд. руб. Таким образом, 
рынок облигаций во второй раз в этом году абсорбирует предложение со 
стороны негосударственных эмитентов в объеме 12,0 млрд. рублей. Мы 
полагаем, что при прочих равных условиях, инвестиции в оба выпуска принесут 
инвесторам доход при выходе бумаг на вторичный рынок. 
► ФСК ЕЭС. Ставка первого купона по итогам аукциона была определена на 
уровне 8,25% годовых, что соответствует доходности к погашению на уровне 
8,42% годовых. Спрос на аукционе превысил предложение в 1,4 раза и составил 
9977 млн. руб. Премия в доходности к первому выпуску облигаций ФСК ЕЭС по 
цене закрытия предыдущего дня составила около 70 б.п., что на 30 б.п. выше 
нашего прогноза. Напомним, что мы оценивали премию к обращающемуся 
выпуску облигаций ФСК ЕЭС, 01 в размере 15-40 б.п. Таким, образом, по нашим 
оценкам, эмитент предоставил премию в доходности в размере 30 б.п. В случае 
выхода этой бумаги на вторичный рынок, при прочих равных условиях, стоит 
ожидать роста цены облигации до 101,2 процентов от номинала (дюрация 
облигаций составляет 4,18 года). Кредитный спрэд к близким по дюрации 
облигациям Москва-41 составил 66 б.п., что на 42 б.п. ниже, чем при 
размещении дебютного выпуска облигаций ФСК ЕЭС. 
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 ИТОГИ РАЗМЕЩЕНИЙ 
► АВТОВАЗ. Ставка купона на первый год обращения облигаций АвтоВАЗа 
составила 9,7% годовых, что соответствует доходности к годовой оферте на 
уровне 9,94% годовых. Объем спроса на аукционе составил 6,17 млрд. рулей, 
что в 1,23 раза превысило предложение. Напомним, что мы прогнозировали 
доходность облигаций АвтоВАЗа по итогам аукциона на уровне 10,2-10,7% 
годовых, а организаторы выпуска — в районе 9,25-10,0% годовых. Солидный 
состав синдиката сыграл решающую роль, и эмитенту удалось привлечь средства 
по ставке ниже наших ожиданий, однако уровень доходности стоит вплотную с 
верхней планкой организатора, что говорит о том, что инвесторы не хотели 
играть на повышение на фоне неблагоприятной конъюнктуры денежного рынка. 
► ВНЕШТОРГБАНК разместил 30-летние еврооблигации на сумму $1 млрд. в 
рамках программы по выпуску среднесрочных заемных финансовых 
инструментов компанией VTB Capital S.A. (Люксембург) общим объемом 3 млрд 
долл. Еврооблигации выпущены по номиналу на срок 30 лет с правом 
досрочного погашения по инициативе держателей по истечении 10 лет; ставка 
купона по выпуску составила 6,25% годовых. Обращение облигаций будет 
осуществляться на фондовой бирже Люксембурга. Стоит отметить, что срок 
данного займа является рекордным для российских финансовых институтов. 
Выпуск еврооблигаций осуществляется в соответствии со стандартами 
RegS/144А, что дает возможность институциональным инвесторам из США 
приобретать бумаги наряду с инвесторами из Европы и Азии. Организатором 
размещения облигаций выступил Deutsche Bank Securities Inc. 
► ГРУППА АМТЕЛ.  Во вторник состоялось размещение дебютных кредитных 
ноты (CLN — credit linked notes) группы объемом $175 млн. Ставка купона на 
первый год обращения составила 9,25% годовых. Выпуск был размещен по 
номиналу. Лид-менеджером выпуска выступил Альфа-банк. По выпуску, 
имеющему четыре полугодовых купона, предполагается возможность досрочного 
предъявления к выкупу через 1 год (годовая оферта). Дата погашения выпуска  - 
1.07.2007 г. 
 

 НОВОСТИ ЭМИТЕНТОВ ДОЛГОВОГО РЫНКА 
► ИСКИТИМЦЕМЕНТ. ОАО "Искитимцемент" осенью 2005 г. планирует 
выпустить второй облигационный заем. Вчера агентство Cbonds сообщило, что  
срока и объем заимствования  будут увеличены. Планируется, что объем 
облигаций второй серии составит около 500 млн. рублей по сравнению с первым 
займом, объем которого составляет 200 млн. рублей.  
► КАЗАНЬ. Минфин 21.062005 г. зарегистрировал условия обращения 
облигаций Администрации г. Казани. Срок обращения облигаций составляет от 1 
года до 5 лет. По облигациям предусмотрен фиксированный купонный доход, а 
также разница между ценой реализации (погашения) и ценой покупки облигаций. 
Средства, привлеченные от размещения облигационного займа, планируется 
направить на финансирование дефицита бюджета. 
► РУССКИЙ ПРОДУКТ. Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) 
28 июня возобновила эмиссию облигаций на предъявителя ОАО «Русский 
продукт» четвертой серии, размещенных путем открытой подписки. 
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 РЕКОМЕНДАЦИИ 
Инвесторам мы рекомендуем обратить внимание на облигации второго- третьего эшелонов, 
доходности которых сохраняются на относительно привлекательных уровнях. 
Сохраняющаяся негативная динамика на валютном рынке, а также снижение денежной 
ликвидности в банковском секторе усиливает давление на котировки рублевых облигаций. 
В связи с этим, мы рекомендуем воспользоваться снижением котировок для покупки 
наиболее качественных облигаций эмитентов второго и третьего эшелонов. Облигации 
эмитентов первого эшелона по нашему мнению остаются достаточно дорогими. В случае 
сохранения негативной динамики валютного рынка котировки этих облигаций в 
наибольшей степени будут подвержены давлению со стороны продавцов. На этом фоне мы 
рекомендуем пока воздержаться от покупки наиболее качественных рублевых облигаций. 
 

ЭМИТЕНТЫ

Погашение Оферта Покупка Продажа Текущая К погаш. К оферте Дюр. лет. Мод. дюр

САНОС 02 10.11.2009 13.11.2007 101.50 101.95 9.54 - 9.34 2.16 1.97
Мегафон 11.04.2007 - 101.00 101.50 9.18 8.80 - 1.66 1.52
Сибирьтелеком, 04 05.07.2007 - 106.75 107.00 11.68 8.83 - 1.76 1.61
ОМЗ 04 26.02.2009 31.08.2006 104.20 104.50 13.64 - 10.31 1.08 0.98
Трансмашхолдинг, 01 01.12.2007 05.06.2006 103.91 104.00 13.47 - 9.58 0.90 0.82
Уралвагонзавод, 01 30.09.2008 03.10.2006 102.67 103.25 12.97 - 11.01 1.18 1.06
Хайленд Голд Финанс, 0 02.04.2008 09.10.2006 0.00 0.00 11.93 - 12.04 1.18 1.05
ГТ-ТЭЦ Энерго 03 18.04.2008 23.10.2006 100.55 100.65 11.97 - 11.88 1.24 1.11
Салют-Энергия, 01 25.12.2007 27.12.2005 101.61 101.74 13.77 - 10.79 0.47 0.42
ПИТ-Инвестментс 02 23.03.2009 29.09.2006 103.05 103.39 13.77 - 11.38 1.16 1.04

Субфедеральные и муниципальные облигации
Уфа, 04 03.06.2008 - 0.00 102.55 9.78 9.22 - 2.60 2.38
Якутия, 03 17.06.2008 - 106.75 106.95 11.24 9.71 - 2.55 2.33
Московская обл., 05 30.03.2010 - 104.17 104.34 9.58 8.43 - 2.54 2.34
Московская обл., 04 21.04.2009 - 108.90 109.15 10.10 8.52 - 3.15 2.90
Нижегородская обл. 02 02.11.2008 - 101.10 101.30 10.38 10.02 - 2.32 2.11
Чувашия, 03 27.03.2009 - 107.50 107.80 11.44 10.02 - 3.05 2.78
Ярославская обл., 02 03.07.2007 - 0.00 0.00 12.78 9.04 - 1.76 1.61

Российские еврооблигации
Вымпелком 11 22.10.2011 - 101.64 102.48 8.24 8.03 - 4.96 4.96
МТС 10 14.10.2010 - 104.29 104.79 8.03 7.35 - 4.34 4.34
Северсталь 14 19.04.2014 - 103.23 103.73 8.96 8.71 - 6.15 6.15

ДЮРАЦИЯЦЕНА

Корпоративные облигации

ПОГАШЕНИЕ ДОХОДНОСТЬ,%
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       КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ НА ДОЛГОВОМ РЫНКЕ
СЕГОДНЯ

30 июн 05
7 июл 05 Уплата ФОР

15 июл 05 Уплата ЕСН, страховых взносов
15 июл 05 Публикация аудированного отчета РАО ЕЭС по IAS за  2004 год
20 июл 05 Уплата НДС
25 июл 05 Уплата акцизов, налога на добычу полезных ископаемых
28 июл 05 Уплата налога на прибыль
19 сен 05 Очередная 137-я встреча ОПЕК. Вена, Австрия

Очередное заседание комиссии FOMC. Рассмотрение вопроса об изменении учетной ставки.

Дата Эмитент, серия выпуска Объем, млн. Срок обращения

СЕГОДНЯ АПК Аркада, 01 600 3 года
СЕГОДНЯ Стройтрансгаз, 01 3 000 3 года

5 июл 05 ЮСКК, 01 600 3 года
6 июл 05 УБРиР-финанс, 01 500 1 год/ 0,5 года

11 июл 05 Новосибирск 1 000 4 года

20 июл 05 Минфин доразместит выпуск ОФЗ-ПД серии 25057                            Дата 
погашения 20.01.10 16 000 5 лет

       КАЛЕНДАРЬ ПЕРВИЧНОГО РЫНКА

Дата Показатель Посл. 
период

Ожидаемое 
значение

Прошлое 
значение

Фактическое 
значение

3 июн 05 Индекс Деловой активности (ISM Services) май.05 60.00 61.70 58.50
10 июн 05 Торговый баланс (сальдо, млрд. долл. ) апр.05 -58.00 -53.56 -56.96
10 июн 05 Дефицит федерального бюджета, млрд. долл. май.05 47.50 62.46
10 июн 05 Импортные цены май.05 -0.40% 0.80% -1.30%

14 июн 05 Инфляция - Core PPI  (очищенная от влияния цен на 
продовольствие и энергетику) май.05 0.20% 0.30% 0.10%

14 июн 05 Розничные продажи (Retail sales), m-t-m май.05 0.20% 1.50% -0.50%

15 июн 05 Инфляция, без учета цен на энергоносители и 
продовольствие (core CPI) май.05 0.20% 0.00% 0.10%

15 июн 05 Счет движения капитала (Capital Net Flow), млрд. 
долл. апр.05 45.70 40.60 47.50

28 июн 05 Consumer confidence index (Индекс потребительской 
уверенности) июн.05 104.00 105.80 103.10

СЕГОДНЯ Финальная оценка ВВП (GDP-final) 1 кв.05 3.70% 3.50%
СЕГОДНЯ Прибыли корпораций (revised) 1 кв.05 - 1.00%

30 июн 05 Индекс потребительских расходов (PCE) июн.05 0.20% 0.10%
1 июл 05 Индекс Деловой активности (ISM manufacturing) июн.05 51.50 51.40

       СТАТИСТИКА США

ДОЛЛАР / РУБЛЬ
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Кривая доходности субфедеральных и муниципальных облигаций

Ленинградская обл. 03

Красноярск, 02

Новосибирск, 02

Томск, 01

Уфа, 03

Уфа, 04

Башкортостан, 04

Белгородская обл., 04

Волгоградская обл.

Волгоградская обл., 01

Воронежская обл. 01

Иркутская обл., 01

Иркутская обл., 02

Калужская обл., 01

Коми, 05

Коми, 06

Коми, 07

Красноярский край, 02

Краснодарский край, 01

Ленинградская обл., 02

Москва 37

Москва 31

Москва 42
Москва 40

Москва 29

Москва  36
Москва 41 

Москва 38

Москва 27

Москва 32

Новосибирская обл.

Новосибирская обл. 02

Самарская обл., 01

Томская обл., 01

Томская обл., 02

Томская обл., 03

ХМАО, 01

Чувашия, 03

Якутия, 03

Якутия, 04

Якутия, 05

ЯНАО, 01

Ярославская обл., 02

Ярославская обл., 03

ОФЗ 45001

ОФЗ 27025

ОФЗ 27019

ОФЗ 27020

ОФЗ 46001

ОФЗ 25058
ОФЗ 27026

ОФЗ 46003

ОФЗ 46002

ОФЗ 26198

ОФЗ 46014

ОФЗ 46017

ОФЗ 46018

ОФЗ 25057 

Московская обл., 04

Московская обл., 05

5.5

6.0

6.5

7.0

7.5

8.0

8.5

9.0

9.5

10.0

10.5

0.0 0.5 1.0 1.5 2.0 2.5 3.0 3.5 4.0 4.5 5.0 5.5 6.0 6.5 7.0 7.5 8.0

Мод. дюрация

До
хо
дн
ос
ть

, %

Кривая доходности корпоративных облигаций
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Кривая доходностей Москвы

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы 
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Кривая доходности российских еврооблигаций
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Кривые доходности emerging markets
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Источники: REUTERS 
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ЭМИТЕНТЫ
Оборот 
млн. руб.

Объем, 
млн. 
руб

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

ОБР 50.1 - - 15.12.2005 15.07.2005 170 0.00 99.84 0.01 0.09 0.33 - - 0.34 3.41 0.05 0.05
ОБР 02 0.0 - - 23.06.2009 15.09.2005 1456 0.00 99.15 0.00 0.04 0.24 - - 0.23 4.38 0.22 0.21
ОБР 03 0.0 - - 22.09.2009 15.12.2005 1547 97.90 98.13 0.00 -1.89 0.00 - - 0.46 4.24 0.47 0.45
ОФЗ 25057 6.8 17998 7.40 20.01.2010 - 1667 100.25 100.49 0.00 0.15 0.10 12.57 7.38 7.54 - 3.87 3.60
ОФЗ 25058 24.6 24000 6.30 30.04.2008 - 1037 98.50 98.58 0.05 0.24 0.10 9.49 6.40 7.06 - 2.60 2.43
ОФЗ 26198 0.0 42117 6.00 02.11.2012 - 2684 0.00 90.35 0.00 0.00 -0.59 38.79 6.64 7.76 - 5.85 5.42
ОФЗ 27018 0.0 14000 12.00 14.09.2005 - 78 0.00 101.89 0.29 -0.20 -0.79 4.27 11.77 2.62 - 0.21 0.21
ОФЗ 27019 0.0 8800 12.00 18.07.2007 - 750 107.05 108.97 0.00 0.23 -0.20 52.60 11.11 5.95 - 1.82 1.72
ОФЗ 27020 5.4 8800 12.00 08.08.2007 - 771 107.46 108.80 -0.13 0.00 -0.08 45.70 11.13 6.19 - 1.88 1.77
ОФЗ 27022 48.3 21296 8.00 15.02.2006 - 232 101.62 101.71 -0.10 -0.48 0.00 8.99 7.87 5.35 - 0.62 0.59
ОФЗ 27023 0.0 20292 7.50 20.07.2005 - 22 0.00 100.36 0.00 0.00 -0.40 14.18 7.46 -1.37 - 0.06 0.06
ОФЗ 27024 0.0 15001 7.50 19.04.2006 - 295 101.06 0.00 0.00 0.00 0.24 14.18 7.30 3.71 - 0.78 0.75
ОФЗ 27025 51.7 25806 7.50 13.06.2007 - 715 101.36 101.50 0.15 -0.01 -0.10 2.67 7.40 6.26 - 1.84 1.73
ОФЗ 27026 10.0 16000 8.00 11.03.2009 - 1352 99.81 100.36 0.00 0.10 0.05 2.85 7.98 7.13 - 3.26 3.05
ОФЗ 45001 0.0 28356 10.00 15.11.2006 - 505 103.60 103.90 0.00 -0.10 0.48 8.42 9.63 5.66 - 0.85 0.80
ОФЗ 45002 0.0 5520 10.00 02.08.2006 - 400 102.70 103.45 0.00 0.00 -1.05 24.00 9.71 4.95 - 0.57 0.55
ОФЗ 46001 0.0 60000 10.00 10.09.2008 - 1170 107.80 107.89 0.06 0.01 -0.51 3.56 9.27 6.64 - 2.21 2.07
ОФЗ 46002 2.3 62000 11.00 08.08.2012 - 2598 107.10 107.20 0.28 -0.05 -0.37 39.78 10.24 7.59 - 4.81 4.47
ОФЗ 46003 19.7 37298 10.00 14.07.2010 - 1842 110.26 110.40 0.09 0.00 0.09 43.84 9.06 7.40 - 3.66 3.41
ОФЗ 46014 55.5 53827 10.00 29.08.2018 - 4810 103.90 104.01 0.21 -0.19 -0.38 28.49 9.61 7.94 - 5.86 5.43
ОФЗ 46017 11.0 17031 9.50 03.08.2016 - 4054 96.95 97.05 0.52 -0.05 -0.46 10.67 9.79 8.35 - 7.00 6.46
ОФЗ 46018 25.9 17940 9.50 24.11.2021 - 5993 96.17 96.19 0.00 0.01 0.04 3.38 9.88 8.74 - 8.42 7.75
Всего 285.5 512642

ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯ

Итоги торгов государственными облигациями

ОБЪЁМЫ ПОГАШЕНИЕ/ ВЫКУП ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,%
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ЭМИТЕНТЫ
Оборот 
млн. руб.

Объем, 
млн. 
руб.

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

Красноярск, 01 0.65 1000 11.00 21.07.2005 - 23 100.29 100.40 -0.01 0.02 -0.47 20.79 10.97 6.25 - 0.06 0.06
Красноярск, 02 0.00 630 12.50 27.10.2006 - 486 105.75 106.10 0.00 0.00 21.23 11.80 7.98 - 1.23 1.14
Новосибирск, 02 1.38 1500 13.00 07.12.2006 - 527 104.35 104.50 0.14 0.00 7.48 12.44 9.26 - 1.34 1.22
Томск, 01 0.00 300 13.00 22.11.2007 - 877 0.00 104.20 0.00 0.00 11.75 12.55 9.81 - 1.23 1.12
Уфа, 03 0.00 400 10.03 18.07.2006 - 385 101.15 101.58 0.00 0.62 -0.15 44.23 9.87 8.60 - 0.99 0.91
Уфа, 04 0.00 500 10.03 03.06.2008 - 1071 0.00 102.55 0.00 0.00 5.77 9.78 9.22 - 2.60 2.38

Башкортостан, 04 0.00 500 8.02 13.09.2007 - 807 97.70 99.69 22.63 8.05 8.35 - 2.03 1.87
Белгородская обл., 04 0.00 320 14.50 29.04.2008 - 1036 109.20 110.75 0.00 0.96 1.29 23.84 13.15 9.98 - 2.40 2.19
Белгородская обл., 03 0.00 300 19.00 20.12.2005 - 175 106.65 107.35 0.00 0.00 4.16 17.80 4.76 - 0.47 0.45
Волгоградская обл. 0.00 400 11.99 14.05.2006 - 320 0.00 104.00 0.00 0.00 3.70 1.58 11.56 7.61 - 0.84 0.78
Волгоградская обл., 01 0.12 600 13.00 11.06.2009 - 1444 104.60 106.00 0.38 0.96 -0.86 4.27 12.33 10.03 - 2.57 2.34
Воронежская обл. 01 4.38 600 13.00 15.12.2007 - 900 107.70 108.00 0.47 0.00 4.63 12.04 9.66 - 2.15 1.96
Иркутская обл., 01 10.24 700 11.00 22.07.2007 - 754 102.15 102.38 -0.10 0.00 48.22 10.77 8.67 - 1.01 0.93
Иркутская обл., 02 12.85 750 11.00 07.09.2006 - 436 101.95 102.09 -0.10 0.00 6.33 10.79 7.88 - 0.76 0.71
Калужская обл., 01 3.00 300 11.46 24.12.2007 - 909 100.10 101.00 -0.15 0.00 1.26 11.45 10.16 - 2.25 2.04
Коми, 05 0.00 500 15.00 24.12.2007 - 909 112.00 113.24 0.00 0.00 -0.31 1.64 13.27 8.27 - 2.16 1.99
Коми, 06 4.49 700 14.50 14.10.2010 - 1934 111.55 112.50 -0.22 0.00 0.04 29.79 12.98 10.04 - 3.92 3.56
Коми, 07 0.00 1000 12.00 22.11.2013 - 3069 99.01 100.99 -1.82 0.00 11.84 12.12 10.19 - 5.44 4.94
0 0.00 0 0.00 00.01.1900 00.01.1900 0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 - 0.00 0.00 0.00
Красноярский край, 01 6.00 1500 10.30 08.12.2005 - 163 101.46 101.54 -0.01 -0.03 -0.10 5.93 10.14 6.93 - 0.44 0.41
Красноярский край, 02 0.25 1500 10.95 26.10.2006 - 485 104.00 104.45 -0.10 0.00 20.10 10.53 7.98 - 1.23 1.14
Краснодарский край, 01 0.00 605 10.50 15.05.2007 - 686 102.80 103.00 0.00 0.13 0.35 12.08 10.21 8.74 - 1.74 1.60
Ленинградская обл., 02 0.00 800 14.01 08.12.2010 - 1989 116.70 118.99 0.00 0.47 1.84 4.61 11.92 10.02 - 4.10 3.72
Московская обл., 05 40.36 12000 10.00 30.03.2010 - 1736 104.17 104.34 -0.01 0.00 23.01 9.58 8.43 - 2.54 2.34
Московская обл., 04 0.37 9600 11.00 21.04.2009 - 1393 108.90 109.15 -0.35 0.23 -0.44 18.99 10.10 8.52 - 3.15 2.90
Нижегородская обл. 01 0.00 1000 11.80 01.11.2006 - 491 104.22 104.30 0.00 0.00 17.78 11.31 8.65 - 1.25 1.15
Нижегородская обл. 02 2.60 2500 10.49 02.11.2008 - 1223 101.10 101.30 -0.15 0.00 21.84 10.38 10.02 - 2.32 2.11
Новосибирская обл. 50.32 1500 13.50 27.07.2006 - 394 104.45 104.60 -0.05 0.43 0.12 20.71 12.92 9.38 - 1.00 0.92
Новосибирская обл. 02 53.53 2000 13.30 29.11.2007 - 884 107.24 107.35 -0.07 0.00 9.47 12.39 10.22 - 2.11 1.91
Самарская обл., 01 0.00 2370 12.00 04.07.2006 - 371 0.00 0.00 0.00 -0.24 -0.93 27.62 11.52 7.94 - 0.95 0.88
Тверская обл., 02 0.00 1000 16.90 23.11.2006 - 513 0.00 111.20 0.00 -0.13 0.12 15.28 15.22 8.77 - 1.27 1.17
Томская обл., 01 0.00 400 12.00 19.11.2005 - 144 101.94 0.00 0.00 -0.08 -0.44 13.15 11.77 6.83 - 0.39 0.37
Томская обл., 02 2.93 500 12.00 27.07.2006 - 394 101.12 103.95 0.29 0.00 49.97 11.65 8.75 - 1.00 0.92
Томская обл., 03 0.00 600 12.00 13.10.2007 - 837 103.61 103.90 0.11 -0.10 0.68 24.99 11.58 9.14 - 2.04 1.87
Хабаровский край, 01 0.00 300 13.09 27.08.2005 - 60 101.15 101.35 0.00 0.15 -0.78 11.48 12.92 5.06 - 0.16 0.16
Хабаровский край, 02 0.00 700 12.00 05.10.2006 - 464 0.00 0.00 0.00 0.00 27.62 11.64 8.55 - 1.17 1.08
ХМАО, 01 0.00 1000 15.00 08.12.2005 - 163 0.00 0.00 6.99 14.41 5.55 - 0.45 0.42
ХМАО, 02 0.30 5000 12.00 27.05.2008 - 1064 104.01 111.96 0.00 -0.45 -0.50 10.19 11.88 11.91 - 2.52 2.25
Чувашия, 01 0.56 285 12.00 12.08.2005 - 45 100.80 100.85 -0.05 0.04 -0.83 15.45 11.90 5.38 - 0.12 0.12
Чувашия, 02 0.31 500 9.50 13.04.2007 - 654 100.40 100.70 -0.25 0.00 19.78 9.43 9.38 - 1.64 1.50
Чувашия, 03 0.81 750 12.33 27.03.2009 - 1368 107.50 107.80 0.11 0.00 31.08 11.44 10.02 - 3.05 2.78
Якутия, 03 2.08 800 12.00 17.06.2008 - 1085 106.75 106.95 -0.14 0.49 -0.47 2.30 11.24 9.71 - 2.55 2.33
Якутия, 04 0.00 1000 14.00 16.03.2006 - 261 104.80 105.10 0.00 -0.05 -0.90 4.60 13.36 6.86 - 0.69 0.65
Якутия, 05 0.00 2000 10.00 21.04.2007 - 662 100.92 101.00 0.00 0.00 -0.53 18.63 9.90 8.55 - 1.66 1.53
ЯНАО, 01 0.00 1800 11.00 03.08.2008 - 1132 105.00 105.60 0.00 -2.04 0.32 43.10 10.28 7.94 - 2.63 2.44
Ярославская обл., 02 0.00 1000 13.78 03.07.2007 - 735 0.00 0.00 0.00 0.00 31.71 12.78 9.04 - 1.76 1.61
Ярославская обл., 03 10.76 1000 12.50 17.11.2006 - 507 103.61 103.75 0.05 0.00 14.04 12.06 8.74 - 1.04 0.95

Москва 24 0.00 3000 15.00 02.09.2005 - 66 0.00 0.00 0.00 0.00 10.68 14.61 0.07 - 0.18 0.18
Москва 35 0.00 3900 10.00 18.06.2006 - 355 103.75 103.99 0.00 1.38 -0.43 14.79 9.64 -0.56 - 0.34 0.35
Москва 28 0.00 3000 15.00 25.12.2005 - 180 103.00 106.25 1.23 14.08 1.75 - 0.48 0.48
Москва 32 10.25 4000 10.00 25.05.2006 - 331 103.45 103.53 -0.02 0.00 9.32 9.66 6.10 - 0.87 0.82
Москва 37 0.00 3900 10.00 23.09.2006 - 452 104.70 104.79 0.00 0.00 -0.36 1.37 9.56 6.26 - 1.18 1.11
Москва 27 0.00 4000 15.00 20.12.2006 - 540 112.60 113.00 0.00 0.00 3.29 13.30 6.07 - 1.36 1.28
Москва 42 0.00 3000 10.00 13.08.2007 - 776 106.90 107.30 0.01 -0.09 0.14 12.60 9.35 6.65 - 1.93 1.81
Москва 31 0.00 5000 10.00 20.05.2007 - 691 106.10 106.40 0.00 0.00 13.97 9.42 7.01 - 1.91 1.78
Москва 40 1.07 4000 10.00 26.10.2007 - 850 106.80 107.35 0.42 0.09 -0.23 1.64 9.32 6.60 - 2.04 1.91
Москва 29 31.80 5000 10.00 05.06.2008 - 1073 107.75 108.19 -0.25 0.00 6.30 9.27 7.12 - 2.62 2.44
Москва 36 0.00 4000 10.00 16.12.2008 - 1267 108.25 108.40 0.06 0.32 -1.01 3.29 9.24 7.40 - 3.03 2.82
Москва 41 0.00 5000 10.06 30.07.2010 - 1858 107.11 107.90 0.00 1.22 -0.47 40.78 9.40 7.76 - 4.01 3.72
Москва 38 3.33 5000 10.00 26.12.2010 - 2007 110.20 111.25 -0.27 0.00 -1.31 0.55 9.01 7.66 - 4.42 4.11
Москва 39 9.72 5000 10.00 21.07.2014 - 3310 104.30 104.75 -0.10 0.48 -0.97 43.29 9.57 8.13 - 6.10 5.64
Всего 273.32 124780

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы

ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯОБЪЁМЫ ПОГАШЕНИЕ/ ВЫКУП ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,%

Итоги торгов муниципальными облигациями

Итоги торгов субфедеральными облигациями
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ЭМИТЕНТЫ
Оборот, 
млн. руб.

Объем, 
млрд. 
руб.

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

Нефть и газ
ГАЗПРОМ А2 0.53 5000 15.21 03.11.2005 - 128 103.05 103.50 0.01 -0.29 -1.28 21.67 14.74 5.80 - 0.35 0.33
ГАЗПРОМ А3 6.32 10000 8.11 18.01.2007 - 569 101.90 102.00 0.00 0.00 0.10 33.56 7.95 6.85 - 1.45 1.36
ГАЗПРОМ А4 2.05 5000 8.22 10.02.2010 - 1688 102.15 102.35 0.00 0.54 0.00 29.73 8.02 7.71 - 3.84 3.57
ГАЗПРОМ А5 0.00 5000 7.58 09.10.2007 - 833 101.10 101.60 0.00 0.99 -0.12 15.99 7.40 6.50 - 2.11 1.98
НГК ИТЕРА 3.06 2000 13.50 07.12.2007 07.12.2005 892 102.02 102.19 -0.08 -0.05 -0.18 7.77 13.23 - 8.71 0.44 0.41
Лукойл  02 0.00 6000 7.15 17.11.2009 20.11.2007 1603 99.85 100.05 0.00 0.07 0.00 6.86 7.14 - 7.24 2.23 2.08
НОВАТЭК, 01 0.00 1000 9.40 30.11.2006 - 520 0.00 101.45 0.00 0.05 0.40 6.70 9.25 8.35 - 1.36 1.25
Нортгаз, 01 2.44 2100 16.00 09.11.2005 - 134 101.45 101.70 -0.20 -0.28 12.40 21.04 15.77 11.64 - 0.37 0.33
Татнефть 03 0.00 1500 12.00 01.07.2006 - 368 0.00 0.00 0.00 -0.14 -0.44 59.18 11.44 7.06 - 0.93 0.87
ТНК, 05 0.00 3000 15.00 28.11.2006 - 518 110.70 111.90 0.00 -0.04 -0.62 12.33 13.51 6.84 - 1.32 1.24
Химия и нефтехимия
АМТЕЛ ХК, 01 0.47 1200 12.50 15.11.2007 22.11.2005 870 100.83 100.95 0.00 -0.05 0.18 13.70 12.40 - 10.11 0.40 0.37
Акрон, 01 0.00 600 13.45 01.11.2005 - 126 101.10 101.85 0.00 -0.12 -0.34 20.64 13.22 8.49 - 0.34 0.31
Амтелшинпром, 01 0.00 600 19.00 23.12.2005 - 178 103.70 104.40 0.00 0.10 -1.41 2.08 18.20 9.56 - 0.49 0.45
Куйбышевазот, 01 0.01 600 9.00 15.06.2006 15.12.2005 352 100.31 100.50 -0.30 0.00 -0.40 2.96 8.97 - 8.59 0.46 0.42
НИКОСХИМ, 01 30.35 750 15.00 14.12.2006 - 534 98.60 98.79 0.00 -0.30 -0.30 4.93 15.21 16.03 - 1.36 1.17
НКНХ-03 0.00 2000 9.50 01.09.2007 01.09.2005 795 0.00 0.00 0.00 0.04 0.00 7.03 9.45 - 6.33 0.18 0.17
НКНХ, 04 0.00 1500 9.99 26.03.2012 02.04.2009 2463 101.90 102.35 0.00 0.20 0.00 23.26 9.79 - 9.52 3.17 2.89
Нэфис Косметикс, 01 0.01 400 12.00 22.04.2007 21.10.2005 663 0.00 101.08 0.08 0.00 -0.96 22.03 11.87 - 8.30 0.32 0.29
САНОС 01 0.00 300 14.00 13.02.2006 - 230 103.00 104.00 0.00 0.00 -0.19 51.78 13.41 6.83 - 0.60 0.56
САНОС 02 1.02 3000 9.70 10.11.2009 13.11.2007 1596 101.50 101.95 0.69 -0.79 0.25 11.16 9.54 - 9.34 2.16 1.97
Электроэнергетика
Алтайэнерго, 01 4.53 600 18.00 05.08.2005 - 38 100.40 100.65 0.00 -0.15 -1.03 26.63 17.88 11.38 - 0.10 0.09
Башкирэнерго, 01 0.36 500 20.00 11.09.2005 - 75 102.41 102.50 -0.44 0.00 -0.96 59.18 19.51 7.23 - 0.21 0.19
Башкирэнерго, 02 0.00 500 10.69 22.02.2007 25.08.2005 604 100.02 100.75 0.00 0.00 - 36.32 10.59 - 4.26 0.16 0.15
Ленэнерго, 01 10.26 3000 10.25 19.04.2007 - 660 99.50 100.00 0.10 -1.00 -0.05 19.10 10.25 10.49 - 1.67 1.51
РАО ЕЭС 02 3.08 3000 15.00 21.10.2005 - 115 102.45 102.55 0.02 -0.57 -1.57 27.95 14.63 6.56 - 0.32 0.30
Свердловэнерго, 01 0.50 500 11.50 01.03.2007 05.09.2005 611 100.22 100.40 -0.20 0.05 -0.06 36.86 11.45 - 9.38 0.19 0.17
Татэнерго, 01 10.08 1500 9.65 13.03.2008 - 989 100.90 101.20 -0.44 0.00 1.00 27.23 9.57 9.51 - 2.39 2.18
ФСК ЕЭС, 01 2.57 5000 8.80 18.12.2007 - 903 102.65 102.90 0.12 0.56 -0.29 1.69 8.56 7.66 - 2.28 2.11
Якутскэнерго, 01 0.01 400 16.00 31.08.2006 - 429 104.71 105.20 0.10 -0.47 0.29 51.29 15.19 9.63 - 1.07 0.98
Связь
Башинформсвязь 09 0.00 150 14.00 23.10.2005 - 117 0.00 102.90 0.00 0.00 0.00 25.32 13.70 6.81 - 0.32 0.30
Волгателеком 0.00 1000 15.00 21.02.2006 - 238 104.15 104.42 0.00 -0.29 -1.23 14.79 14.38 6.83 - 0.63 0.59
Вымпелком 01 0.00 3000 9.90 16.05.2006 - 322 0.00 0.00 0.00 0.12 0.00 11.39 9.63 6.71 - 0.86 0.81
Дальсвязь 01 0.00 1000 15.00 15.11.2006 16.11.2005 505 0.00 107.50 0.00 0.23 -0.47 16.85 13.99 8.08 - 1.29 1.19
МГТС 04 0.00 1000 10.00 22.04.2009 26.04.2006 1394 101.50 0.00 0.00 0.00 -0.20 16.99 9.80 - 7.58 0.80 0.75
Мегафон Финас 01 0.00 1500 11.50 07.06.2006 - 344 103.05 103.80 0.00 -0.39 -1.26 6.30 11.16 8.23 - 0.92 0.85
Мегафон 0.00 1500 9.28 11.04.2007 - 652 101.00 101.50 0.00 0.50 1.00 19.32 9.18 8.80 - 1.66 1.52
РТК-ЛИЗИНГ, 04 0.00 2250 9.69 08.04.2008 13.04.2006 39546 100.73 100.80 -0.06 0.04 0.00 20.44 9.61 - 7.79 0.77 0.71
Сибирьтелеком 03 1.38 1530 14.50 14.07.2006 - 381 106.00 106.45 0.23 -0.77 -0.50 65.55 13.65 8.29 - 0.95 0.88
Сибирьтелеком, 04 0.17 2000 12.50 05.07.2007 - 737 106.75 107.00 0.26 -0.47 -0.35 59.25 11.68 8.83 - 1.76 1.61
СЗ Телеком, 02 1.02 1500 13.20 03.10.2007 05.10.2005 827 101.36 102.20 -0.39 -0.07 -0.73 30.02 12.97 - 6.60 0.26 0.25
СМАРТС, 01 6.21 275 18.00 20.11.2005 - 145 0.00 103.70 -0.10 -0.10 -0.20 17.75 17.38 8.66 - 0.40 0.37
СМАРТС, 02 1.34 500 0.00 26.06.2007 - 728 100.00 100.05 -0.05 0.00 -0.74 0.00 0.00 0.00 - 1.99 1.99
СМАРТС, 03 0.00 1000 15.10 29.09.2009 05.10.2005 1554 103.20 103.65 0.00 0.00 0.10 34.75 14.56 - 1.22 0.27 0.27
Таттелеком, 03 0.07 600 11.75 06.05.2007 - 677 103.00 103.15 -0.24 0.24 0.94 14.16 11.41 10.33 - 1.67 1.52
УРСИ 02 1.01 1000 17.50 06.08.2005 - 39 101.06 101.17 0.00 -0.24 -1.54 24.45 17.32 7.41 - 0.11 0.10
УРСИ 03 6.14 3000 14.25 18.07.2006 - 385 106.12 106.48 -0.54 -0.33 -0.74 62.86 13.44 8.33 - 0.96 0.89
УРСИ 04 10.91 3000 9.99 01.11.2007 - 856 102.30 102.40 -0.19 -0.10 0.02 14.78 9.76 9.02 - 2.12 1.95
Центртелеком 03 1.58 2000 12.35 15.09.2006 - 444 104.25 104.32 -0.10 -0.24 -0.23 34.51 11.84 8.71 - 1.13 1.04
Центртелеком 04 15.80 5623 13.80 21.08.2009 16.11.2006 1515 110.80 111.10 0.00 1.14 -0.14 49.91 12.42 - 5.46 1.26 1.19
Центральный Телеграф 01 0.00 500 16.00 22.08.2006 - 420 0.00 111.00 0.00 -0.14 0.00 15.34 15.02 10.32 - 1.06 0.96
ЮТК, 01 1.48 1500 14.24 14.09.2006 - 443 104.31 104.50 -0.42 -0.09 -0.67 40.18 13.65 10.60 - 1.12 1.01
ЮТК, 02 3.03 1500 12.00 07.02.2007 08.02.2006 589 100.82 101.55 -0.25 0.05 -0.15 45.70 11.88 - 10.41 0.59 0.53
ЮТК, 03 22.64 3500 12.30 10.10.2009 13.04.2006 1565 101.40 101.44 -0.18 -0.02 -0.20 27.63 12.13 - 10.36 0.76 0.69
Добывающая промышленность
АЛРОСА 19 11.28 3000 16.00 23.10.2005 - 117 102.76 103.00 0.11 -0.24 -0.72 28.93 15.53 6.27 - 0.32 0.30
Полиметалл, 01 1.07 750 17.50 21.03.2006 - 266 105.75 105.87 -0.24 -0.13 -0.61 46.99 16.55 8.97 - 0.69 0.63
СУЭК, 02 1.51 1000 11.00 15.02.2007 16.02.2006 597 100.50 101.75 -0.49 0.45 0.05 12.05 10.89 - 9.69 0.62 0.56
Хайленд Голд Финанс, 01 0.00 750 12.00 02.04.2008 09.10.2006 1009 0.00 0.00 0.00 -0.15 0.00 27.29 11.93 - 12.04 1.18 1.05
Металлургия
Выксунский МЗ 01 0.00 1000 15.00 31.08.2005 - 64 101.00 0.00 0.00 0.50 -0.83 48.49 14.78 6.06 - 0.18 0.17
Евразхолдинг 01 0.18 1000 12.50 05.12.2005 - 160 102.70 103.20 0.00 0.49 -0.67 7.88 12.17 6.13 - 0.44 0.41
ИНПРОМ, 01 1.51 500 12.50 20.04.2007 21.04.2006 661 100.55 100.85 -0.08 0.10 -0.05 22.95 12.41 - 11.85 0.78 0.70
МаирИнвест, 01 2.52 500 12.30 03.04.2007 - 644 100.01 100.40 0.01 0.10 -1.00 28.31 12.25 12.60 - 1.57 1.39
Русал Фин 01 0.14 3000 10.00 12.09.2005 - 76 100.60 100.75 0.10 0.03 -0.54 29.59 9.93 6.17 - 0.21 0.20
Русал Фин 02 0.00 5000 8.00 20.05.2007 - 691 99.66 99.90 -0.05 0.28 -0.22 8.55 8.03 8.36 - 1.78 1.64
Свободный сокол, 02 0.00 600 13.55 22.11.2007 27.05.2006 877 0.00 0.00 0.00 0.00 0.09 12.25 13.18 - 10.48 0.88 0.80
СГ МЕЧЕЛ, 01 0.00 2000 10.69 22.11.2007 30.05.2006 877 101.90 102.20 -0.39 -0.10 -0.52 9.66 10.49 - 8.51 0.89 0.82
Северсталь 0.00 3000 9.75 28.06.2007 30.06.2005 730 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 48.08 9.76 - 26.74 0.01 0.00
ТД МЕЧЕЛ 01 1.03 3000 11.75 12.06.2009 16.06.2006 1445 102.95 103.05 -0.14 -0.24 -0.87 3.54 11.41 - 8.68 0.94 0.86
ТМК 0.00 2000 10.30 20.10.2006 - 479 101.00 101.40 0.00 0.20 0.25 19.47 10.17 9.41 - 1.24 1.13
ТМК, 02 2.29 3000 11.09 24.03.2009 30.03.2007 1365 101.65 101.70 -0.19 -0.04 27.65 10.90 - 9.67 1.60 1.46
Тулачермет 02 0.00 1000 11.00 02.12.2007 02.12.2005 887 101.35 102.17 0.00 0.10 0.20 7.84 10.79 - 8.67 0.43 0.40
ЧМК 01 0.00 1000 7.00 31.01.2006 - 217 98.11 99.00 0.00 -1.11 -0.60 28.19 7.11 9.87 - 0.58 0.53

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы

Итоги торгов корпоративными облигациями

ОБЪЁМЫ ИЗМЕНЕНИЕ,% ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯПОГАШЕНИЕ/ ВЫКУП ЦЕНА



РЫНОК  РУБЛЕВЫХ  ОБЛИГАЦИЙ  29 июня  2005 г .  
 

стр .  
-  12  -  

©  БАНК  МОСКВЫ   
Аналитический  отдел  
 7  (095)  105-8000,  вн .  4233  

ОБЗОР  ДОЛГОВЫХ  РЫНКОВ                                   
WWW.MMBANK.RU 

-  15  -  
 

ЭМИТЕНТЫ
Оборот, 
млн. руб.

Объем, 
млрд. 
руб.

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

Машиностроение
Автоваз, 02 0.42 3000 10.78 13.08.2008 17.08.2005 1142 100.33 100.45 -0.12 -0.13 -0.47 38.99 10.74 - 8.03 0.14 0.13
ГТ-ТЭЦ Энерго 02 0.85 1500 12.50 22.06.2006 - 359 101.17 101.30 -0.09 0.23 0.00 1.71 12.33 11.31 - 0.95 0.86
ГТ-ТЭЦ Энерго 03 20.92 1500 12.04 18.04.2008 23.10.2006 1025 100.55 100.65 -0.05 0.19 0.00 22.10 11.97 - 11.88 1.24 1.11
ИжАвто, 01 2.56 1200 12.50 14.03.2007 14.09.2005 624 99.00 99.90 0.00 -0.15 -0.01 35.62 12.51 - 12.53 0.21 0.19
ИРКУТ 02 1.41 1500 16.00 02.11.2005 - 127 103.00 103.20 0.14 -0.10 -0.55 24.11 15.50 6.44 - 0.35 0.33
КАМАЗ-Финанс 10.88 1200 12.30 11.11.2006 11.11.2005 501 100.80 101.30 0.01 -0.32 -0.34 15.84 12.14 - 8.62 0.37 0.34
ЛОМО, 02 4.67 700 15.35 11.07.2006 12.07.2005 378 99.76 100.00 -0.05 -0.05 -0.54 70.65 15.35 - 14.34 0.04 0.03
МиГ-Финанс, 01 11.27 1000 16.00 03.06.2009 15.12.2005 1436 101.20 101.40 -0.05 -0.01 -0.19 8.77 15.78 - 12.40 0.46 0.41
ОМЗ 04 8.36 900 14.25 26.02.2009 31.08.2006 1339 104.20 104.50 0.01 -0.14 -0.66 45.68 13.64 - 10.31 1.08 0.98
Русские Автобусы 4.45 500 14.00 22.05.2006 - 328 102.00 102.29 -0.01 -0.15 0.03 14.19 13.71 11.78 - 0.87 0.78
Салют-Энергия, 01 6.20 3000 14.00 25.12.2007 27.12.2005 910 101.61 101.74 -0.33 0.00 -0.68 69.81 13.77 - 10.79 0.47 0.42
Сатурн Инвест 0.00 500 16.00 05.08.2006 - 403 104.35 105.50 0.00 -7.98 0.04 63.56 15.25 10.47 - 1.00 0.91
НПО САТУРН, 01 0.00 1500 11.50 23.03.2008 28.03.2006 39530 101.73 101.90 0.00 0.25 0.85 30.25 11.28 - 8.92 0.72 0.66
Северсталь-авто 0.00 1500 11.25 21.01.2010 25.01.2007 1668 102.40 0.00 0.00 0.69 -0.50 46.85 11.03 - 10.08 1.43 1.30
ТВЗ, 01 1.78 750 14.60 10.10.2006 - 469 104.55 104.98 -0.43 0.48 -0.33 31.60 13.96 8.61 - 0.75 0.69
Трансмашхолдинг, 01 12.16 1500 14.00 01.12.2007 05.06.2006 886 103.91 104.00 -0.19 0.29 -0.15 10.36 13.47 - 9.58 0.90 0.82
Уралвагонзавод, 01 14.42 2000 13.36 30.09.2008 03.10.2006 1190 102.67 103.25 -0.10 0.34 0.00 30.75 12.97 - 11.01 1.18 1.06

Пищевая промышленность
АПК ОГО, 01 2.89 1100 15.50 22.04.2007 28.04.2006 663 99.55 99.70 0.20 0.00 - 24.18 15.55 - 16.44 0.79 0.68
Балтимор-Нева 0.00 500 16.00 05.09.2006 02.09.2005 434 100.85 101.29 0.00 -0.10 -0.71 11.40 15.82 - 9.42 0.18 0.17
Вимм-Билль-Данн 0.01 1500 10.78 11.04.2006 - 287 101.90 102.20 0.20 0.00 -1.80 22.74 10.55 7.85 - 0.76 0.71
Группа ОСТ, 01 0.00 800 14.00 19.07.2005 08.07.2005 21 102.55 102.60 0.00 -0.27 -0.16 61.75 13.66 - 12.88 0.03 0.02
Джей-Эф-Си, 01 0.00 700 14.00 06.10.2005 - 100 100.90 101.14 0.00 -0.15 -1.16 22.02 13.87 10.84 - 0.27 0.24
Джей-Эф-Си, 02 2.03 1200 14.00 04.12.2007 06.12.2005 889 101.55 101.85 -0.24 -0.05 -0.77 8.05 13.77 - 10.01 0.44 0.40
Микояновский 0.00 1000 13.50 18.09.2006 - 447 103.51 0.00 0.00 0.00 0.00 37.36 12.79 8.82 - 1.13 1.04
Парнас-М, 01 0.56 500 12.75 15.03.2006 - 260 101.61 101.90 -0.24 0.10 -0.29 4.54 12.55 10.78 - 0.69 0.62
Праймери Дон, 01 0.00 750 13.50 10.11.2006 11.11.2005 500 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 17.01 13.33 - 11.82 0.36 0.33
Разгуляй-Центр 01 0.50 1000 14.00 05.06.2006 - 342 99.91 100.19 -0.50 -0.25 -0.33 9.21 14.01 14.58 - 0.90 0.79
ЭФКО, 01 0.00 1000 15.50 05.09.2006 06.09.2005 434 101.40 101.85 0.00 0.00 -0.44 47.56 15.29 - 7.72 0.19 0.18

Пивоварение
Балтика, 01 5.01 1000 8.75 20.11.2007 - 875 100.00 100.20 0.10 -0.25 0.00 1.68 8.73 8.84 - 2.27 2.09
Красный Восток-Инвест 15.85 1500 11.50 25.02.2007 24.02.2006 607 100.98 101.10 -0.12 -0.10 -0.83 39.07 11.37 - 9.93 0.63 0.58
ПИТ-Инвестментс 01 3.84 1000 12.00 28.09.2006 - 457 100.11 100.59 -0.40 -0.45 -0.10 29.26 11.98 12.13 - 1.17 1.04
ПИТ-Инвестментс 02 1.03 1500 14.25 23.03.2009 29.09.2006 1364 103.05 103.39 0.05 0.19 2.92 35.92 13.77 - 11.38 1.16 1.04
САН Интербрю 0.00 2500 13.00 15.08.2006 - 413 106.00 106.25 0.00 -0.05 -0.37 52.71 12.24 6.40 - 0.89 0.84

Розничный сектор
Евросеть, 01 1.43 1000 16.33 25.04.2006 22.07.2005 301 102.68 102.70 -0.06 -0.01 -0.68 28.19 15.90 13.11 - 0.79 0.70

Лесная промышленность и ЦБК
АЦБК-Инвест 0.00 500 13.50 07.09.2006 - 436 102.60 103.50 0.00 0.01 -0.19 7.03 13.01 10.51 - 1.12 1.01
Волга 01 0.03 1500 12.00 13.03.2007 14.09.2005 623 97.25 97.70 0.61 -0.31 1.76 34.19 12.26 - 30.83 0.22 0.16
ГОТЭК 5.04 550 12.50 06.06.2006 - 343 100.80 0.00 -0.10 0.14 -0.71 7.19 12.41 12.01 - 0.91 0.81
ПЭФ Союз, 01 8.16 300 16.00 09.10.2007 06.10.2005 833 101.50 102.00 -0.04 0.24 -0.39 35.95 15.68 - 8.06 0.27 0.25

Строительство и ипотека
АИЖК 0.00 1070 11.00 01.12.2008 - 1252 107.90 108.55 0.00 -1 0.00 8137.0 10.15 8.30 - 2.95 2.72
АИЖК, 02 0.00 1500 11.00 01.02.2010 - 1679 109.00 110.25 0.00 0.00 - 44.30 10.00 8.51 - 3.63 3.35
АИЖК, 03 0.00 2250 9.40 15.10.2010 - 1935 104.75 105.20 0.00 0.00 - 19.06 8.97 8.24 - 3.38 3.12
Главмосстрой, 01 0.00 2000 13.00 27.05.2007 27.05.2006 698 99.99 100.02 0.00 0.00 -0.30 11.40 13.00 - 13.59 0.87 0.76
ИНТЕКО 01 0.00 1200 10.95 15.02.2007 - 597 95.00 100.00 0.00 0.00 0.81 39.30 11.06 11.96 - 1.49 1.33
МИА, 01 0.09 2200 10.00 20.09.2012 - 2641 102.00 102.50 0.00 -0.49 0.75 12.93 9.76 9.49 - 3.01 2.75
ПИК, 04 0.00 750 13.00 29.06.2005 - 1 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.05 7.92 12.91 -233.47 - 0.00 0.00
СУ-155 0.00 1500 14.00 30.03.2007 30.03.2006 640 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.90 34.52 13.73 - 11.67 0.70 0.63

Транспорт
АвиаК. Самара, 01 2.26 350 15.00 08.03.2007 - 618 102.30 102.60 -1.26 0.19 -0.34 45.21 14.78 13.83 - 1.50 1.32
РЖД, 03 5.12 4000 8.33 02.12.2009 - 1618 102.35 102.42 -0.14 0.57 -0.37 4.56 8.13 7.83 - 3.79 3.51
РЖД, 02 0.00 4000 7.75 05.12.2007 - 890 100.53 0.00 0.00 0.25 -0.26 4.25 7.65 7.31 - 2.26 2.11
РЖД, 01 0.00 4000 6.59 07.12.2005 - 162 100.21 100.30 0.00 -0.15 -0.10 3.61 6.58 6.22 - 0.44 0.42
Транснефтепродукт 0.01 1000 8.90 10.05.2006 - 316 100.82 101.85 0.84 -0.49 -0.10 11.70 8.74 6.76 - 0.84 0.79

Финансовый сектор
АльфаФинанс, 01 0.00 1000 8.50 08.06.2007 - 710 0.00 0.00 0.00 - - 4.19 8.50 2.03 - 1.88 1.85
АльфаФинанс, 02 0.00 2000 8.50 31.03.2010 05.04.2006 1737 99.00 0.00 0.00 0.00 - 19.33 8.55 - 9.51 0.75 0.68
Банк Зенит, 01 0.00 1000 8.50 24.03.2007 - 634 100.25 100.55 0.00 0.05 0.30 22.36 8.47 3.48 - 1.63 1.58
Внешторгбанк 03 0.00 2000 14.00 22.02.2006 - 239 104.50 105.10 0.00 -0.30 -0.85 13.04 13.36 6.29 - 0.66 0.62
Внешторгбанк 04 0.00 5000 5.60 19.03.2009 24.03.2006 1360 0.00 100.00 0.00 0.20 -0.15 14.73 5.62 - 6.08 0.72 0.68
ММБ, 01 0.00 1000 8.30 13.02.2007 - 595 100.00 100.80 0.00 0.50 -0.35 30.24 8.24 7.94 - 1.51 1.40
Росбанк, 01 0.00 3000 9.25 15.02.2009 14.02.2007 1328 100.90 101.50 0.00 0.00 0.20 34.47 9.14 - 8.58 1.50 1.39
Русский Стандарт 02 12.32 1000 14.04 14.06.2006 - 351 104.51 105.20 -0.66 -0.38 -0.98 5.00 13.37 8.69 - 0.93 0.86
Русский Стандарт 03 15.11 2000 12.90 22.08.2007 01.09.2005 785 0.00 100.70 -0.44 0.15 -0.69 44.18 12.81 - 7.91 0.18 0.16
Всего по данным 353.59 228048

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы
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ЭМИТЕНТЫ

Объем, 
млн. Купон,% Погашение

Дней до 
погашени

я
Покупка Продажа день неделю месяц К погаш. Текущая

Спрэд к 
benchmar

k
S&P Moody’

s Fitch Дюр. лет. Мод. дюр

Суверенные еврооблигации
Россия 05 2 969$   8.75 24.07.2005 26 100.38 100.50 0.00 -0.31 -0.19 2.77 8.72 -5 BBB- Baa3 BBB- 0.06 0.06
Россия 07 2 400$   10 26.06.2007 728 110.31 110.44 -0.06 0.06 0.00 4.51 9.07 90 BBB- Baa3 BBB- 1.86 1.82
Россия 10 2 718$   8.25 31.03.2010 1737 108.94 109.31 0.12 0.00 -0.12 4.69 7.57 106 BBB- Baa3 BBB- 2.47 2.42
Россия 18 3 466$   11 24.07.2018 4774 149.00 149.69 0.00 1.36 2.19 5.67 7.38 174 BBB- Baa3 BBB- 8.04 7.82
Россия 30 19 526$ 5 31.03.2030 9042 111.44 111.69 0.28 1.19 3.41 5.62 4.49 169 BBB- Baa3 BBB- 8.32 8.10
Россия 28 2 500$   12.75 24.06.2028 8397 180.13 180.94 0.00 1.65 3.92 6.18 7.08 196 BBB- Baa3 BBB- 11.04 10.71
Облигации Минфина РФ
MINFIN 6 1 750$   3 14.05.2006 320 98.81 98.88 0.19 0.00 0.19 4.38 3.04 0 BBB- Baa3 BBB- 1.98 1.90
MINFIN 8 1 322$   3 14.11.2007 869 96.00 97.00 0.13 0.00 0.79 8.53 3.13 0 BBB- Baa3 BBB- 2.78 2.58
MINFIN 5 2 837$   3 14.05.2008 1051 93.88 93.88 0.27 0.00 0.81 5.30 3.20 0 BBB- Baa3 BBB- 3.76 3.57
MINFIN 7 1 750$   3 14.05.2011 2146 86.75 87.75 1.01 0.00 1.47 5.64 3.46 0 BBB- Baa3 BBB- 6.20 5.85
Облигации Aries
ARIES 01 € 2 000 5.41 25.10.2007 849 105.44 105.69 -0.04 0.12 -0.20 2.97 5.13 84 BB+    Bа2 0.00 2.63
ARIES 02 € 1 000 7.75 25.10.2009 1580 116.36 116.56 0.07 0.23 0.60 3.59 6.66 121 BB+    Bа2 0.00 3.71 3.58
ARIES 03 2 436$   9.6 25.10.2014 3406 129.00 129.50 0.19 1.42 1.40 5.57 7.44 164 BB+    Bа2 0.00 6.66 6.48
Муниципальные еврооблигации
Москва 06 € 400 10.95 28.04.2006 304 106.65 107.15 -0.02 -0.03 -0.41 2.66 10.27 66 BBB- Baa3 BBB- 0.83 0.81
Москва 11 € 374 6.45 12.10.2011 2297 111.11 111.40 0.14 0.50 1.12 4.38 5.81 170 BBB- Baa3 BBB- 5.21 4.99
Корпоративные еврооблигации
Сибнефть 07 400$      11.5 13.02.2007 595 107.35 108.60 0.00 0.00 -0.55 6.62 10.71 301 B+ Ba3 1.47 1.42
ГАЗПРОМ 07 500$      9.125 25.04.2007 666 107.71 107.98 -0.02 0.35 0.40 4.64 8.47 103 BB- Baa2 BB U 1.70 1.66
ТНК 07 700$      11 06.11.2007 861 110.50 111.25 0.00 0.34 -0.14 6.12 9.95 251 Ba2 2.12 2.05
МТС 08 400$      9.75 30.01.2008 946 107.00 108.00 0.00 0.16 -0.57 6.74 9.11 311 BB- Ba3 2.27 2.20
Система 08 350$      10.25 14.04.2008 1021 107.75 108.50 0.00 0.37 -0.81 7.13 9.51 349 B B3 B+ 2.46 2.38
Алроса 08 500$      8.125 06.05.2008 1043 106.23 107.23 -0.01 0.54 0.38 5.72 7.65 208 B Ba3 2.58 2.51
Вимм-Билль-Данн 150$      8.5 21.05.2008 1058 100.75 101.63 0.25 0.09 0.25 8.20 8.44 459 B+ B3 2.60 2.50
ММК 08 300$      8 21.10.2008 1211 101.61 102.11 0.00 0.27 -1.49 7.44 7.87 380 BB- Ba3 BB- 2.93 2.83
Сибнефть 09 500$      10.75 15.01.2009 1297 111.91 112.75 0.02 0.48 -0.96 6.90 9.61 329 B+ Ba3 2.94 2.85
Северсталь 09 325$      8.625 24.02.2009 1337 103.19 103.69 -0.19 -0.17 -0.73 7.60 8.36 396 B+ B2 B+ 3.13 3.01
Вымпелком 09 450$      10 16.06.2009 1449 107.89 108.14 -0.28 1.22 0.57 7.65 9.27 394 BB- B1 3.38 3.25
Евразхолдинг 09 300$      10.88 03.08.2009 1497 111.01 112.01 -0.05 0.33 1.03 7.68 9.80 399 B U 3.32 3.20
НОРНИКЕЛЬ, 09 500$      7.125 30.09.2009 1555 99.38 0.00 -0.11 0.35 0.83 7.29 7.17 359 BB Ba2 3.67 3.54
ГАЗПРОМ 09 700$      10.5 21.10.2009 1576 119.48 120.48 0.08 0.63 1.08 5.37 8.79 166 BB- Baa2 BB U 3.59 3.50
ГАЗПРОМ 10 € 1 000 7.8 27.09.2010 1917 116.69 117.18 -0.07 1.23 0.93 4.18 6.68 169 BB- Baa2 BB U 4.35 4.17
МТС 10 400$      8.375 14.10.2010 1934 104.29 104.79 2.57 -1.74 0.14 7.35 8.03 364 BB- Ba3 4.34 4.19
Вымпелком 11 300$      8.375 22.10.2011 2307 101.64 102.48 0.00 0.00 0.00 8.03 8.24 435 BB- B1 4.96 4.77
Система 11 350$      8.875 28.01.2011 2040 103.75 104.75 -0.24 0.32 -0.01 8.03 8.55 434 B B3 B+ 4.39 4.22
МТС 12 400$      8 28.01.2012 2405 101.43 101.93 0.07 0.50 -0.38 7.72 7.89 400 BB- Ba3 5.08 4.90
Северсталь 14 375$      9.25 19.04.2014 3217 103.23 103.73 0.10 0.38 -0.04 8.71 8.96 478 B+ B2 B+ 6.15 5.90
Алроса 14 800$      8.875 17.11.2014 3429 112.28 112.78 -0.04 2.19 2.57 7.06 7.90 313 B Ba3 6.67 6.45
ГАЗПРОМ 13 1 750$   9.625 01.03.2013 2803 122.25 122.63 0.28 1.20 2.27 5.96 7.87 203 BB- Baa2 BB U 5.67 5.51
ГАЗПРОМ 20 1 250$   7.201 01.02.2020 5331 107.25 108.25 -0.12 1.44 0.08 6.43 6.71 250 BB- Baa2 BB U 9.22 8.93
ГАЗПРОМ 34 1 000$   8.625 28.04.2034 10531 125.10 126.00 0.00 -0.17 -0.70 6.65 6.89 243 BB- Baa2 BB U 12.49 12.09
Банковские еврооблигации
Газпромбанк 05 € 150 9.75 04.10.2005 98 101.50 102.00 -0.01 -0.03 -0.25 3.67 9.61 159 B+ Baa2 0.26 0.26
Альфабанк 05 175$      10.75 19.11.2005 144 101.39 102.39 -0.03 -0.08 -0.55 6.94 10.60 362 B Ba2 B 0.38 0.38
МДМ 05 200$      10.75 16.12.2005 171 102.50 102.85 0.09 -0.02 -0.19 5.18 10.49 187 B B+ 0.46 0.45
Альфабанк 06 190$      8 13.04.2006 289 100.49 101.23 0.00 -0.04 0.29 7.24 7.96 394 B Ba2 B+ 0.77 0.75
Банк ЗЕНИТ 06 125$      9.25 12.06.2006 349 101.88 0.00 0.00 0.12 0.12 7.16 9.08 382 B1 B- 0.93 0.89
УралСиб Банк 06 140$      8.875 06.07.2006 373 101.90 102.20 0.00 0.04 0.05 6.76 8.71 176 B1 B- 0.97 0.94
Сбербанк 06 1 000$   4.92 24.10.2006 483 101.25 101.50 0.00 0.00 0.04 4.23 4.86 69 Baa2 BBB- 0.97 0.94
ВТБ 06 350$      4.794 22.06.2006 359 100.49 100.74 0.00 0.00 0.08 4.35 4.77 73 BB+ BBB-
Промсвязьбанк 06 200$      10.25 27.10.2006 486 103.12 103.87 -0.12 0.07 0.23 7.71 9.94 412 B- B 1.26 1.21
МДМ 06 200$      9.375 23.09.2006 452 102.56 103.02 0.10 -0.02 0.06 7.08 9.14 333 B B+ 1.14 1.07
Петрокоммерц 07 120$      9 09.02.2007 591 102.73 103.21 -0.01 0.52 -0.69 7.16 8.76 355 B B1 1.48 1.43
НОМОС 07 100$      9.125 13.02.2007 595 102.16 102.49 -0.09 -0.07 -0.75 7.67 8.93 405 B1 B 1.49 1.44
Моснарбанк 07 200$      4.92 05.10.2007 829 101.73 102.23 -0.01 0.10 -0.06 4.55 4.84 92 BBB-
ИБГ Никойл 150$      9 19.03.2007 629 102.02 102.75 0.00 0.16 -0.21 7.71 8.82 410 B 1.59 1.54
Русс. Станд  07 300$      8.75 14.04.2007 655 101.81 102.38 -0.08 0.15 -0.17 7.64 8.59 405 BBB+ 1.67 1.61
ВТБ 07 300$      6.09 30.07.2007 762 103.66 104.09 -0.01 0.14 -0.10 4.60 5.87 103 BB+ BBB- 2.45
Газпромбанк 08 € 1 050 7.25 30.10.2008 1220 105.09 105.34 0.00 0.81 0.41 5.55 6.90 192 B+ Baa2 3.00 2.91
ВТБ 08 550$      6.875 11.12.2008 1262 104.86 105.37 -0.08 0.21 0.98 5.31 6.56 168 BB+ BBB- 3.12 3.04
Росбанк, 09 225$      9.75 24.09.2009 1549 104.62 105.12 -0.10 1.65 0.51 7.93 9.32 429 B- B 2.55 2.50
Моснарбанк 08 150$      4.375 30.06.2008 1098 97.69 98.19 0.57 -0.18 -0.03 5.22 4.48 160 BBB- 2.84 2.77
Банк Москвы, 09 250$      8 28.09.2009 1553 104.63 105.13 0.10 1.43 0.17 6.72 7.65 301 Baa2 BB+ 3.63 3.51
ВТБ 11 450$      7.5 12.10.2011 2297 109.20 109.64 0.33 0.05 1.08 5.73 6.87 202 BB+ BBB- 5.11 4.97
ВТБ 15 750$      6.315 04.02.2015 3508 102.00 0.00 0.28 1.52 2.26 5.75 6.19 203 BB+ BBB- 4.02 3.91
Сбербанк 15 1 000$   6.23 11.02.2015 3515 100.94 101.44 0.32 0.60 1.63 5.99 6.17 228 Baa2 BBB- 3.99 3.87

ОБЪЁМ ПОГАШЕНИЕ

Источники: REUTERS

ДЮРАЦИЯЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,% ДОХОДНОСТЬ,% РЕЙТИНГ
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ЭМИТЕНТЫ ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯ

По закрытию Последняя 
котировка день неделя месяц До погашения Дюрация S&P Moody’s

US10YT=RR 101.75 101.58 0.09 1.25 2.70 3.93 8.19 AAA Aaa
US30YT=RR 118.39 118.00 0.37 2.11 2.85 4.22 14.88 AAA Aaa
EU2YT=RR 105.42 105.37 0.06 0.00 0.19 2.03 1.91 AAA Aaa
EU10YT=RR 101.12 100.95 0.00 0.00 0.00 3.14 8.68 AAA Aaa
MEXGLB26=RR 159.75 159.81 -0.08 0.71 4.37 6.31 10.53 BBB     Baa1    
BRAZILC=RR 102.00 102.00 -0.06 0.18 2.58 0.00 0.00 BB-     B1      
BRAGLB27=RR 114.25 114.31 0.05 -0.05 5.10 8.65 9.80 BB-     B1      
TRGLB30=RR 142.88 142.81 0.04 0.13 5.68 7.90 10.11 BB-     B1      
TRGLB10=RR 123.56 123.81 -0.15 -0.10 2.87 6.11 4.00 BB-     B1      
ARGFRB=RR 32.50 32.50 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 B-      Caa1    
ARGGLB30=RR 29.00 29.00 0.00 0.00 0.00 75.68 2.16 B-      Caa1    
RUSGLB30=RR 111.56 111.44 0.28 1.19 3.41 5.62 8.32 BBB-    Baa3    
RUSGLB10=RR 108.56 108.94 0.12 0.00 -0.12 4.69 2.47 BBB-    Baa3    

Мировой рынок долга

Источники: REUTERS

ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,% РЕЙТИНГ

 
 

 EMBI+

Спрэд Изменение 
за день Значение За день С начала 

месяца С начала года За 12 месяцев

EMBI+ 322 1 345.83 0.04    1.22    4.94   21.23

EMBI+ RUSSIA 166 -1 412.63 0.16    1.71    9.76   25.67
EMBI+ MEXICO 178 1 319.09 0.13    0.21    4.67   14.81
EMBI+ TURKEY 297 -1 228.11 0.08    1.96    3.17   22.06
EMBI+ BRAZIL 426 2 460.49 -0.10    0.80    3.76   28.49
EMBI+ VENGVUELA 469 1 486.11 0.06    3.32    3.25   27.12

Источники: J.P. Morgan Chase, REUTERS

Индексы JPM EMBI+
СПРЭД ИНДЕКС ИЗМЕНЕНИЕ,%
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